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Kapitalmarkt und Erwartungsbildung

0 Ungedeckte Zinsparitat:
i=i +E(e)

o Erwartungsbildung:

E(e)=0(e —e)
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Der Geldmarkt

m—p =-Ai+¢@y

Reale Ggidmenge

o Zinsanstieg erhoht Opportunitatskosten
der Geldhaltung (-)

0 Einkommensanstieg erhoht
Transaktionsnachfrage nach Geld (+)



e
Der Geldmarkt

0 Gleichgewichtskurve im monetaren
Sektor

m—p=—Ai+q@y
p:zn—¢y+/1i$+/19(§—e)

0 Langfristiges Gleichgewicht

D= m+(/1i=I= —@y)



Beziehung zwischen p und WK

p:m—gﬁy+/1i*+ﬂ.9(§—e)
p=m+(Ai —¢$y)

o Schlisselgleichung

e=g_(f?yp_ﬁ)



Der Gutermarkt

InY” :u+5(e—p)+yy—0'i

p =7Z'(111YD —lnY)

p:ﬂ[u+5(e—p)+(;/—l)y—0'i}



Gutermarktgleichgewicht

o Stabiles Preisniveau

p = ;rr[u+5(e—p)+(y—l)y—0'i} = ()
o0 Geldnachfragefunktion
m—p=—Ai+@y
o Gleichgewichtspunkte

p=| i |e+REST




Gleichgewichtige Wechselkurse
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Post-Schock Dynamik

p(.t) = p+ (pD — f))exp (—1-'.1‘)

e(t)=e+ (eﬂ — E)exp(—rt)



Konsistente Erwartungen

o Zur Erinnerung:
E(ée) =0(e —e)

o Fur korrekte Voraussage muss gelten:

0=v



Effekt einer monetaren Expansion
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Overshooting-Effekt

p—m :—¢y+ﬂ.i*+it’9(5—e)

_ m +ii*—p—¢y
A0 A0




